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AUDITING STANDARDS BOARD (ASB) MEETING 











































The  ASB  approved  the  highlights  of  the  August  2009  meeting  and  the  September  30,  2009 
conference call. 
 







proposed  Statements  on  Auditing  Standards,  Required  Supplementary  Information  (the  “RSI 
SAS”), Other Supplementary Information in Documents Containing Audited Financial Statements 






 Revise  the  effective  date  so  that  it  is  consistent  with  other  clarified  SAS;  however, 








b.  communicate  therein  when  some  or  all  of  the  required  supplementary 
information  has  not  been  presented  in  accordance with  guidelines  established 
by  a designated accounting  standard  setter or when  the auditor  has  identified 
material  modifications  that  should  be  made  to  the  required  supplementary 







AICPA  council  to  establish  professional  standards with  respect  to  financial  accounting 
and reporting principles pursuant to Rules 202 and 203. 
 Revise the report to: 




auditor  has  applied  certain  limited  procedures  to  the  required  supplementary 
information in accordance with standards established by the American Institute 
of  Certified  Public  Accountants,  which  consisted  of  inquiries  of  management 
about the methods of preparing the information and comparing the information 
for consistency with management’s responses to our inquiries, the basic financial 
statements,  and  other  knowledge  we  obtained  during  the  audit  of  the  basic 
financial  statements.”  The  ASB  noted  that  this  change  should  eliminate  any 
confusion as to whether the auditor has an obligation to resolve any open issues 
with respect to RSI. 
o State,  when  RSI  is  omitted,  that  the  auditor’s  opinion  on  the  basic  financial 
statements  is  not  affected  by  the  missing  information  but  not  state  that  the 
entity  has  not  complied  with  the  applicable  financial  reporting  framework 
because  they have omitted  the RSI.    The ASB was  concerned  that  a  statement 








does not express assurance but  rather obtains assurance  through  the procedures performed.  











 Delete  the  definitions  of  required  supplementary  information  and  designated 
accounting standard setter because such terms are defined in the RSI SAS. 
 Revise  paragraph  13  to  clarify  that  the  requirement  is  applicable  when  material 







report  release date, as defined  in auditing  standards generally accepted  in  the United 
States, is more appropriate in the U.S. environment. 
The ASB discussed whether the SAS should refer to the extant AU sections or whether it should 





Mr.  Markert  pointed  the  ASB  to  the  fact  that  RSI  is  excluded  from  the  definition  of 
supplementary  information  in  the  current  draft.    The  change was made  to  address  concerns 








 Delete  the  definitions  of  other  information,  required  supplementary  information,  and 
designated accounting standard setter as those terms are defined in the other proposed 
SASs. 
 Revise  the  guidance  to  state  that  it  is  inappropriate  to  issue  an  opinion  on 





with  respect  to  supplementary  information.    However,  if  information  comes  to  the 
auditor’s  attention  prior  to  the  release  of  the  auditor’s  report  on  the  financial 
statements  regarding  subsequent  events  that  affect  the  financial  statements,  the 
auditor should apply the relevant requirements of AU 560, Subsequent Events. 
 Require  the  auditor  to  obtain  an  acknowledgement  from  management  that  it 
understands  its  responsibility  to  present  the  supplementary  information  with  the 
audited  financial  statements  or  to  make  the  audited  financial  statements  readily 
available to intended users of the supplementary information when the supplementary 
information is not presented with the audited financial statements. 
 Require  the  auditor  to  obtain  a  written  representation  from  management  when  the 
supplementary information is not presented with the audited financial statements, that 







A motion  to  move  to  ballot  the  redrafted  risk  assessment  standards  as  final  standards  was 





2. Analytical	Procedures  









in  ISA  520,  or  (b)  assessing  the  conclusions  reached  and  in  the  evaluation  of  the 
overall  financial  statement  presentation,  as  stated  in  extant  AU  329.  The  ASB 






to  whether  the  financial  statements  are  consistent  with  the  auditor’s 
understanding of the entity. 
 
 Revise  the  documentation  requirements  in  paragraph  8  of  the  proposed  SAS  to  be 
consistent with the requirement in extant AU 329.22. 
 Revise paragraph A5 to include the following from extant AU 329.03: 
An  understanding  of  the  purposes  of  analytical  procedures  and  the  limitations  of 





A  motion  to  ballot  the  proposed  SAS  for  issuance  as  an  exposure  draft  was  unanimously 
approved by the ASB.		
 











































In  addition,  various  editorial  changes  were  made.  The  ASB  deferred  the  vote  to  ballot  the 
































































































































































































































A motion to ballot the proposed SAS was unanimously approved by the ASB.   
 
12. Auditor’s	Report	Research 
 
Mr. Taylor provided a brief update about the joint meeting of the IAASB and AICPA Working 
Groups in October 2009. At that meeting a representative of each research team provided an 
overview of the research performed and the results obtained, and answered questions that 
were asked about various aspects of the research. Also at that meeting, members of the IAASB 
Working Group provided presentations on auditor reporting on financial statements as it has 
developed in the United Kingdom, Japan, and France.  The Working Groups’ reports will be 
brought to the IAASB at its December 2009 meeting and to the ASB at its January 2010 meeting. 
 
 
The meeting adjourned at 1:00pm. 
 
 
 
 
